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 แนวทางการก ากบัเงนิกองทนุ
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การเปลีย่นแปลงแนวทางการก ากบัเงนิกองทนุบรษิทัประกนัชวีติ

Source: OIC

Minimum Risk Requirement RBC 1 RBC 2

• เงนิกองทนุทีต่อ้งด ำรงขึน้อยู่
กบัขนำดของธรุกจิ

•เงนิกองทนุทีต่อ้งด ำรงตำม
กฏหมำย เทำ่กบั 2% ของ เงนิ
ส ำรองประกนัภัย แตไ่มต่ ำ่กวำ่ 
50 ลำ้นบำท

• เงนิกองทนุจะถกูค ำนวณ
เพือ่ใหส้ะทอ้นระดบัควำมเสีย่งใน
แตล่ะดำ้น ไดแ้ก ่ดำ้นกำร
ประกนัภัย เครดติ ตลำด และกำร
กระจกุตวั

• กำรประเมนิมลูคำ่สนิทรัพยแ์ละ
หนีส้นิในงบดลุทกุรำยกำรจะตอ้ง
เป็นไปตำมหลกัมลูคำ่ยตุธิรรม
หรอืรำคำตลำด

• เงนิกองทนุทีต่อ้งด ำรงตำม
กฏหมำย เทำ่กบั ผลรวมของ
เงนิกองทนุส ำหรับควำมเสีย่งทกุ
ดำ้น  แตไ่มต่ ำ่กวำ่ 50 ลำ้นบำท

MCR  = 100%
PCR   = 140%

• พัฒนำแนวทำงกำรก ำกบั
เงนิกองทนุ  ส ำหรับควำมเสีย่งที่
ยังไมไ่ดก้ ำหนดใหม้เีงนิกองทนุ
มำรองรับในปัจจบุนั

• ปรับปรงุและพัฒนำกรอบกำร
ก ำกบัเงนิกองทนุตำมระดบัควำม
เสีย่งใหม้ควำมยดืหยุน่ และ
สง่เสรมิกระบวนกำรบรหิำรควำม
เสีย่งมำกยิง่ขึน้

• เป้าหมาย เพือ่ให ้คปภ.มี
กรอบกำรก ำกบัเงนิกองทนุที่
สอดคลอ้งกบัหลกัสำกล และ 
เตรยีมควำมพรอ้มส ำหรับกำรเขำ้
รว่มเป็นสว่นหนึง่ของ AEC

กอ่น กนัยายน 2554 เร ิม่ กนัยายน 2554 ภายในปี 25xx
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แนวคดิการด ารงเงนิกองทนุตามระดบัความเสีย่ง

Source: OIC

สนิทรัพยส์ว่นเกนิทีม่ี
คณุสมบตัคิรบถว้นแตไ่ม่
นับใหเ้ป็นเงนิกองทนุ **

สนิทรัพยท์ีไ่มนั่บใหเ้ป็น
เงนิกองทนุ *

เงนิกองทนุทีต่อ้งด ารง
ท ัง้หมด (Total 
Capital Required : 
TCR)

คำ่เผือ่ควำมผันผวนของ
หนีส้นิ (PAD)
(ตน้ทนุของเงนิกองทนุ)

คำ่ประมำณกำรทีด่ทีีส่ดุ
ของหนีส้นิ
(Best Estimate)

มลูคำ่ยตุธิรรมของ
หนีส้นิ

เงนิกองทนุทีส่ามารถ
น ามาใชไ้ดท้ ัง้หมด 

(Total Capital 
Available : TCA)

มลูคำ่
ตลำด/
มลูคำ่
ยตุธิรรม
ของ

สนิทรัพย์
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แนวคดิการด ารงเงนิกองทนุตามระดบัความเสีย่ง

Source: OIC

เงนิกองทนุทีส่ามารถน ามาใชไ้ดท้ ัง้หมด (TCA)
= เงนิกองทนุชัน้ที ่1 (Tier 1 Capital)
+ เงนิกองทนุชัน้ที ่2 (Tier 2 Capital)
- สนิทรัพยท์ีไ่มนั่บใหเ้ป็นเงนิกองทนุ

เงนิกองทนุทีต่อ้งด ารงท ัง้หมด (TCR)
คอื ผลรวมของเงนิกองทนุส ำหรับควำมเสีย่งดำ้นกำร
ประกนัภัย ดำ้นเครดติ และดำ้นตลำด รวมถงึควำมเสีย่ง
จำกกำรกระจกุตวัทีม่ำจำกควำมเสีย่งดำ้นเครดติและ
ดำ้นตลำด

อตัราสว่นความเพยีงพอของเงนิกองทนุ
(Capital Adequacy Ratio : CAR)

มลูคำ่ของสนิทรัพย/์หนีส้นิ
X

คำ่ควำมเสีย่ง (Risk Charge)
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Components of CAR

Capital Adequacy 
Ratio

Total Available 
Capital
(TCA)

Capital Required
(TCR)

Asset

Liabilities

เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นการประกนัภยั
(Liability Risk Charge)

เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นตลาด
(Market Risk Charge)

เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นเครดติ
(Credit Risk Charge)

เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งจากการกระจกุตวั
(Concentration Risk Charge)

Bond

Stock

Policy Reserve – GPV 
@ 75%

เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งจากการเวนคนืกรมธรรม์
(Surrender Risk Charge)
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เงนิกองทนุทีส่ามารถน ามาใชไ้ดท้ ัง้หมด 
Total Capital Available (TCA)
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การประเมนิมลูคา่สนิทรพัยแ์ละหนีส้นิอืน่ ๆ

Source: OIC

 ประเมนิรำคำสนิทรัพยต์ำมหลกัมลูคำ่ยตุธิรรม (Fair value) หรอื รำคำตลำด

 โดยอำศยักำรประเมนิมลูคำ่สนิทรพัยต์ำมมำตรฐำนบญัชสีำกล (IFRS) เป็นตวัอำ้งองิ
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การประเมนิมลูคา่เงนิส ารองประกนัภยั

Source: 

 สญัญาประกนัภยัระยะยาว หมำยถงึ สญัญำประกนัภัยทีม่รีะยะเวลำของสญัญำเกนิ
กวำ่ 1 ปี หรอื สญัญำทีม่กีำรรับรองกำรตอ่อำยอุัตโนมัต ิ ซึง่บรษัิทไมส่ำมำรถบอก
เลกิสญัญำและไมส่ำมำรถปรับเพิม่หรอืลดเบีย้ประกนั รวมถงึกำรเปลีย่นแปลง
ผลประโยชนใ์ด ๆ

- ใหค้ ำนวณเงนิส ำรองประกนัภัย ดว้ยวธิ ีGross Premium Valuation (GPV)

 สญัญาประกนัภยัระยะส ัน้ หมำยถงึ สญัญำประกนัภัย ทีไ่มม่ลีกัษณะหรอืเงือ่นไข
เชน่เดยีวกบัสญัญำประกนัภัยระยะยำว เชน่ สญัญำประกนัอบุตัเิหต ุสญัญำประกนั
สขุภำพ เป็นตน้   

กำรค ำนวณเงนิส ำรองประกนัภัย โดยแยกเป็น 2 สว่น

- เงนิส ำรองคำ่สนิไหมทดแทน (Claim Liabilities)

- เงนิส ำรองเบีย้ประกนัภัย (Premium Liabilities)
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หลกัการประเมนิมลูคา่เงนิส ารองประกนัภยั (Principle of Valuation)

Source:  OIC

มลูคา่ยตุธิรรมของหนีส้นิ

(Fair Value of Liabilities)

=

คา่ประมาณการทีด่ที ีส่ดุของหนีส้นิ 

(Best Estimated of Liabilities)

+

คา่เผือ่ความผนัผวนของหนีส้นิ

(Provision  for  Adverse  Deviation (PAD))
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เงนิกองทนุทีส่ามารถน าไปใชไ้ด ้(TCA)

Source:  OIC

เงนิกองทนุข ัน้ที่ 1

 หุน้สำมัญทีอ่อกช ำระแลว้ (Fully paid-up ordinary shares)

 สว่นเกนิ (ต ำ่กวำ่) มลูคำ่หุน้

 เงนิทีไ่ดรั้บจำกกำรออกหุน้บรุมิสทิธทิีไ่มส่ำมำรถไถถ่อนได ้ ชนดิไมส่ะสมเงนิปันผล

 ก ำไร (ขำดทนุ) สะสม

 สว่นเกนิ (ต ำ่กวำ่) ทนุจำกกำรเปลีย่นแปลงมลูคำ่เงนิลงทนุ

 ส ำรองอืน่ในสว่นของผูถ้อืหุน้
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เงนิกองทนุทีส่ามารถน าไปใชไ้ด ้(TCA)

Source:  OIC

เงนิกองทนุข ัน้ที่ 2

 เงนิทีไ่ดรั้บจำกกำรออกหุน้บรุมิสทิธทิีไ่มส่ำมำรถไถถ่อนได ้ ชนดิสะสมเงนิปันผล

 สว่นเกนิทนุจำกกำรเปลีย่นแปลงมลูคำ่สนิทรัพย์

สนิทรพัยท์ีไ่มน่บัเป็นเงนิกองทนุ

 เงนิทีบ่รษัิทไดจ้ำ่ยไปเพือ่ซือ้หุน้คนืตำมกฏหมำยวำ่ดว้ยบรษัิทมหำชนจ ำกดั

 คำ่ควำมนยิม

 สนิทรัพยท์ีไ่มม่ตีัวตน

 ภำษีเงนิไดร้อตัดบัญชสีทุธิ

 สนิทรัพยท์ีใ่ชเ้ป็นหลักประกนัของบรษัิท

 มลูคำ่ทรัพยส์นิทีไ่ดม้ำหรอืมอียูโ่ดยฝ่ำฝืนกฎหมำย

 เงนิลงทนุในบรษัิทยอ่ยและรว่ม
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เงนิกองทนุทีต่อ้งด ารงท ัง้หมด 
Total Capital Required (TCR)
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เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นการประกนัภยั(Liability Risk Charge)

Source: OIC

1. อตัรำมรณะ

2. อตัรำกำรทพุพลภำพสิน้เชงิถำวร

3. อตัรำกำรเจ็บป่วยจำกโรครำ้ยแรง

4. คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำรกรมธรรม์

5. อตัรำกำรคงอยูข่องกรมธรรม/์อตัรำกำรขำดอำยขุองกรมธรรม์

6. อตัรำกำรใชส้ทิธแิปลงสภำพกรมธรรมส์ญัญำประกนัภัย

7. เหตกุำรณ์อืน่ๆทีเ่กีย่วขอ้งกบัสญัญำประกนัภัย

มวีัตถปุระสงคเ์พือ่รองรับควำมเสีย่งจำกกำรประเมนิเงนิส ำรองต ำ่เกนิไป ไมเ่พยีงพอตอ่ควำมเสยีหำยทีเ่กดิขึน้ และ/หรอื
ในกรณีทีม่ปีระสบกำรณ์คำ่สนิไหมทดแทนสงูกวำ่จ ำนวนเงนิส ำรองทีบ่รษัิทประเมนิไว ้ณ ระดบัควำมเชือ่มัน่เปอรเ์ซน็ไทล์
ที ่75
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Source:  ประกำศ  OIC

 เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นการประกนัภยั  เทำ่กบั ผลรวมของเงนิกองทนุ
ส ำหรับควำมเสีย่งจำกภำระผกูพันธต์ำมสญัญำประกนัภัยระยะยำว และ ผลรวมของ
เงนิกองทนุส ำหรับควำมเสีย่งจำกภำระผกูพันธต์ำมสญัญำประกนัภัยระยะสัน้

 เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งจากภาระผกูพนัธต์ามสญัญาประกนัภยัระยะยาว

เทำ่กบั GPV(95) – GPV(75) หลงัหกัประกนัภัยตอ่

 เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งจากภาระผกูพนัธต์ามสญัญาประกนัภยัระยะส ัน้

เทำ่กบั ผลรวมของเงนิกองทนุส ำหรับควำมเสีย่งจำกส ำรองคำ่สนิไหมทดแทน และ
เงนิกองทนุส ำหรับควำมเสีย่งจำกส ำรองเบีย้ประกนัภัย

เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นการประกนัภยั(Liability Risk Charge)
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เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นตลาด (Market Risk Charge)

Source: OIC

ความเสีย่งดา้นตลาด
Market Risk

1. ควำมเสีย่งจำกกำรลงทนุในตรำสำรทนุ (Equity Risk)

2. ควำมเสีย่งจำกอตัรำดอกเบีย้ (Interest Rate Risk)

3. ควำมเสีย่งจำกอตัรำแลกเปลีย่น (Currency Risk)

4. ควำมเสีย่งจำกรำคำสนิคำ้โภคภัณฑ ์(Commodity Risk)

5. ควำมเสีย่งจำกรำคำอสงัหำรมิทรัพย ์(Property Price Risk)

การกระจายความเสีย่ง
ระหวา่งสนิทรพัยแ์ตล่ะ

ประเภท
Diversification of 

Assets & Correlation 
Matrix

มวีัตถปุระสงคเ์พือ่รองรับควำมเสีย่งจำกควำมผันผวนของรำคำหรอืมลูคำ่ของสนิทรัพยท์ีบ่รษัิทมอียู ่ 
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Source:  ประกำศ  OIC

 เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นตลาด  มวีัตถปุระสงคเ์พือ่รองรับควำมเสีย่งจำก
ควำมผันผวนของรำคำหรอืมลูคำ่ของสนิทรัพยท์ีบ่รษัิทมอียู ่ 

โดยปัจจัยทีจ่ะสง่ผลกระทบตอ่รำคำหรอื มลูคำ่ดงักลำ่ว ไดแ้ก ่กำรเปลีย่นแปลงรำคำ
ในตรำสำรทนุ  รำคำอสงัหำรมิทรัพยแ์ละ ทรัพยส์นิด ำเนนิงำน อตัรำดอกเบีย้ อตัรำ
แลกเปลีย่น  รำคำสนิคำ้โภคภัณฑ ์ และ รำคำหน่วยลงทนุ

 เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นตลาด  เทำ่กบั  ผลรวมของเงนิกองทนุในแตล่ะ
ดำ้น หกัดว้ย  ผลของกำรกระจำยควำมเสีย่งภำยในควำมเสีย่งดำ้นกำรตลำด

โดยที่

 Interest rate risk capital = Max [ Sbase-Sup , Sbase-Sdown ,0]

 เงนิกองทนุส ำหรับควำมเสีย่งดำ้นอืน่ๆ เทำ่กบั 

มลูคำ่สนิทรัพย ์x คำ่ควำมเสีย่ง (risk charge)

เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นตลาด (Market Risk Charge)
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เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นเครดติ (Credit Risk Charge)

Source: OIC

ความเสีย่งดา้นเครดติ
Credit Risk

กำรลงทนุในตรำสำรหนี้
เงนิกูย้มืโดยมี

อสงัหำรมิทรัพยเ์ป็นประกนั
เงนิกูย้มื สนิทรัพยอ์ืน่

ตำมลกัษณะของตรำ
สำรหนี ้(สัน้/ยำว)

ลกัษณะของผูอ้อก
ตรำสำรหนี้

อนัดบัควำม
น่ำเชือ่ถอืของตรำ

สำรหนี้
(Credit Rating)

ประเภทเงนิกูย้มื 
(เพือ่ทีอ่ยูอ่ำศยั/เพือ่

ธรุกจิอืน่)

อตัรำสว่นมลูคำ่เงนิกูย้มื
ตอ่มลูคำ่หลกัประกนั

(LTV: Loan to Value)

ตำมวัตถปุระสงค์
ของเงนิกู ้

อนัดบัควำมน่ำเชือ่ถอื
ของสนิทรัพย์

(Credit Rating)

มวีัตถปุระสงคเ์พือ่รองรับควำมเสีย่งจำกกำรทีคู่ส่ญัญำของบรษัิทไมส่ำมำรถปฎบิตัติำมขอ้ตกลงหรอืภำระผกูพันทีร่ะบไุว ้
ในสญัญำ หรอื จำกกำรทีคู่ส่ญัญำถกูปรับลดอนัดบัควำมน่ำเชือ่ถอื
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Source:  ประกำศ  OIC

 เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นเครดติ เทำ่กบั  ผลรวมของเงนิกองทนุในแตล่ะ
ประเภท

โดยที่

 เงนิกองทนุส ำหรับควำมเสีย่งแตล่ะประเภท เทำ่กบั 

มลูคำ่สนิทรัพย ์x คำ่ควำมเสีย่ง (risk charge)

เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นเครดติ (Credit Risk Charge)
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เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งจากการกระจกุตวั (Concentration Risk charge)

Source: OIC

ความเสีย่งดา้นการกระจกุตวั
Concentration Risk

คูส่ญัญำ ประเภทของสนิทรัพย์

ควำมเสีย่งจำกผูอ้อก
ตรำสำรหนี ้(ยกเวน้ กรณี
คูส่ญัญำเป็นรัฐบำลและ

รัฐวสิำหกจิ)

กำรใหกู้ย้มื

กำรประกนัภัยตอ่

ตรำสำรทนุ

ควำมเสีย่งจำกอตัรำแลกเปลีย่น

อสงัหำรมิทรัพย์

กำรก ำหนดกำรกระจกุตวัของสนิทรัพยอ์งิกบั
หลกัเกณฑข์องส ำนักงำน คปภ. เรือ่ง
กฎเกณฑก์ำรลงทนุ

มวีัตถปุระสงคเ์พือ่รองรับควำมเสีย่งจำกกำรลงทนุในตรำสำรหนี ้หรอืตรำสำรทนุทีอ่อกโดยผูอ้อกตรำสำรรำยใดรำยหนึง่
มำกเกนิไป 
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Source:  ประกำศ  OIC

 เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นการกระจกุตวั เทำ่กบั  ผลรวมของ
เงนิกองทนุดำ้นกำรกระจกุตวัในแตล่ะประเภท

โดยที่

 เงนิกองทนุส ำหรับควำมเสีย่งดำ้นกำรกระจกุตวัในแตล่ะประเภท เทำ่กบั 
มลูคำ่สนิทรัพยส์ว่นทีเ่กนิจำกขดีจ ำกดัทีก่ ำหนดไว ้

เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งจากการกระจกุตวั 
(Concentration Risk charge)
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Source:  ประกำศ  OIC

Surrender Risk Capital  =  Max [0 , CSV - (PL+Other Risks)]

โดยที่

 CSV (cash surrender value) :  มลูคำ่เวนคนืกรมธรรมข์องทกุกรมธรรม์
ประกนัภัยทีม่ผีลบงัคบัอยู ่ณ วันประเมนิ

 PL (Policy Liability) :  มลูคำ่เงนิส ำรองกอ่นกำรประกนัภัยตอ่ GPV(PAD)

 Other Risks : ผลรวมของเงนิกองทนุของควำมเสีย่งอืน่ทัง้ 4 ดำ้น

เงนิกองทนุส าหรบัความเสีย่งดา้นการเวนคนืกรมธรรม์
(Surrender Risk Capital)

มวีัตถปุระสงคเ์พือ่รองรับควำมเสีย่งจำกกำรทีผู่เ้อำประกนัภัยจ ำนวนมำกมำขอเวนคนืกรมธรรมป์ระกนัภัยพรอ้มกนั 
หรอืในชว่งเวลำใกลเ้คยีงกนั
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Source:
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RBC 2



© Bangkok Life Assurance02/03/2016 25

RBC Phase 2 project stages

Source: Towers Watson Paper

Stage 
1

Stage 
2

Stage 
3

Stage 
4

Stage 
5

Review and 
proposal 

development

Market 
calibration / 

Proposal 
refinement

Market 
testing

Regulation / 
guidance 

assessment

Finalisation

Current stage
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Overview of key RBC 2 proposed changes

Source: Towers Watson Paper

Proposed   
RBC 2  

changes

Change to 
RBC 

framework

Change to 
Parameters / 

confidence 
levels
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Overview of the RBC Framework-TCA and TCR

Source: Towers Watson Paper

Tier 1 Capital

Tier 2 Capital

RBC 1 and RBC 2

Total Capital 
Available

TCA Deductions

TCR Current RBC 1  RBC 2 to be tested

Insurance risk

Market risk

Credit risk

Concentration risk

To be assessed 
in market 
testing first

Risk ทีเ่พิม่ขึน้
ใน RBC II

Surrender risk 

Operational risk 

Insurance risk 

Market risk 

Credit risk 

Concentration risk 
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RBC 2 Framework : Hearing – discount rate for GPV

Source: OIC

RBC 1
RBC 2

ในระยะแรก ในระยะยาว

คำ่ทีม่ำกกวำ่ระหวำ่ง current 
zero coupon yield กบั 
weighted 
average zero coupon yield 
8 ไตรมำสยอ้นหลัง

Current zero coupon yield 
จนถงึ T = 20 และ average 
zero coupon yield 4 
ไตรมำสยอ้นหลังตัง้แต ่
T ≥ 21

Current zero coupon yield
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Prescribed and minimum capital levels

Source:

CAR 
ratio

No 
regulatory 
actions

Ladder of 
regulatory 
intervention

Strongest 
regulatory 
interventions

PCR: Solvency level above which

there are no regulatory 
interventions

MCR: Solvency level below which
the strongest regulatory 
actions will be taken

RBC 1

RBC 2 Proposed PCR and MCR 
(expressed as CAR ratios)

Target sufficiency level 
of 95%

Target sufficiency level 
of 99.5%

PCR 140% 150% 100%

MCR 100% 100% 65%
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การพฒันากรอบ RBC 2
Timeline for RBC 2

Source: OIC

2016

• QIS 1

Transition 20xx

• เพิม่ Operational
Risk

• ปรับปรงุ Group 
Risk

• Focus on ORSA

• 99.5 Percentile
ทกุควำมเสีย่ง

• Readiness of 
Industry
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